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EVOLUCION DE LOS PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS:

4° TRIMESTRE 2009

El clima econdémico sigue dominado por el deterioro de los indicadores econdémicos, que ha sido, sin
embargo, algo menor del inicialmente previsto. El desempleo sigue aumentando, contribuyendo, entre
otros factores, al crecimiento desbocado del déficit pablico que puede alcanzar y aun superar el 12 % del
PIB en 2009. Este rapidisimo aumento de la deuda ha provocado numerosas criticas de las autoridades
comunitarias y de analistas econémicos internacionales, contrarias a la gestion del gobierno, instando a
éste a tomar medidas inmediatas para reducir el gasto y el déficit publico. El alza del precio del petroleo
ha actuado sobre el IPC llevandolo a valores ligeramente positivos, a pesar de la persistente debilidad del
consumo privado. Las incégnitas sobre la verdadera situacion del sistema financiero siguen presentes.
Las recientes declaraciones del Presidente de la Asociacién Hipotecaria Espafiola en las que destacaba
que las constructoras e inmobiliarias no pueden hacer frente a la deuda de mas de 320.000 millones de
euros que tienen contraida con la banca, ponen de manifiesto la fragilidad de la actual situacién. Se
generaliza la prevision de que Espafia sera, de entre los paises desarrollados, la economia que mas tarde
mostrara signos de recuperacion.

El cuarto trimestre de 2009, la economia estadounidense volvié a registrar un crecimiento trimestral en su
PIB, confirmando la evolucién positiva del trimestre anterior. Sin embargo, el aumento del desempleo
sigue alertando sobre la debilidad de la recuperacion, que todavia depende en gran medida de los
paquetes de ayuda publica. El foco de la atencién se ha centrado en las Ultimas semanas en el debate
sobre la intencién de la Casa Blanca de establecer un impuesto especial para las entidades financieras
gue recibieron fondos publicos para su rescate, reabriendo la discusion sobre las modificaciones
legislativas y regulatorias necesarias para fortalecer el sistema financiero. En cuanto a Europa, las
principales economias han continuado por la senda de una leve recuperacién. El FMI ha vuelto a revisar,
de nuevo al alza, sus previsiones para la evolucion de la economia mundial en 2010, que sitla ahora en
un crecimiento del 3,9 %. La eurozona presentara, segun la misma fuente, un crecimiento del 1,0 %,
destacando el comportamiento de Alemania, para la que predice un avance del 1,5 %. Es resefable la
prevision de crecimiento para EE.UU, con un incremento del 2,7 %, Jap6n con un 1,7 %, India, con un 7,7
%, y China con un 10 %. A pesar de las previsiones algo mas optimistas que las inmediatamente
anteriores, la mayor parte de los organismos siguen insistiendo, al igual que nosotros en estas paginas,
sobre los efectos a largo plazo del enorme crecimiento del déficit y el endeudamiento publicos, derivados
de la aplicacion de los paquetes de ayuda que permiten esta mejoria en las economias occidentales.

En lo relativo a la economia espafiola, las estimaciones actuales para el conjunto del afio 2009 se sitdan
en una evolucion interanual del PIB que, segun la fuente consultada, oscila entre -3,6 % y -3,9 %. Esta
cifra confirmaria la tendencia, ya apuntada en el anterior trimestre, a la suavizacion en el descenso del
PIB. Tanto las previsiones de los principales organismos internacionales, OCDE, FMI y Comisién
Europea, como las proyecciones de los principales servicios de estudios, coinciden en afirmar que la
economia espafiola continuard, no obstante lo dicho anteriormente, registrando cifras negativas en la
progresion del PIB en el afio 2010. Las proyecciones varian entre el -0,3 % que pronostica el Gobierno,
hasta el -1,2 % que sefala el Servicio de Estudios del BBVA. En cualquier caso, todos los analistas
sefialan causas semejantes: creciente debilidad de la demanda interna (agravada por las dificultades
para la obtencion de financiacion) y baja competitividad de la economia debida a mdltiples factores, en
general estructurales, son las principales. El paro registrado ha seguido aumentando, y ya roza los 4
millones de desempleados, mientras que la tasa de desempleo en nuestra provincia se sitla por encima
del 15 %. Paradodjicamente, los indicadores de confianza del consumidor y empresarial vuelven a mostrar
ligeras mejorias relativas, aunque siempre en valores muy bajos.

Las tensiones en torno al futuro del sistema financiero se han visto ligeramente agravadas por la
publicaciéon de nuevos datos de morosidad, que sigue aumentando, aunque algo menos de lo
pronosticado en las previsiones mas pesimistas, asi como por la tensién entre el Gobierno y las
autoridades europeas acerca de ciertos aspectos del FROB, que podrian retrasar su aplicacion.

Como ya apuntabamos mas arriba, el déficit piblico se ha disparado como consecuencia acumulada de la
caida de ingresos y del mayor gasto que suponen los subsidios al desempleo. El Ministerio de Economia
y Hacienda registr6 una necesidad de endeudamiento de la Administracion del Estado, hasta Noviembre
de 2009, de 108.842 millones de euros. Este enorme déficit supone un rapido aumento de la deuda,
rasgos ambos que suponen un serio deterioro en las cuentas publicas, y alejan a nuestro pais de los
criterios de convergencia y los compromisos del pacto de estabilidad y crecimiento.
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En las dltimas semanas se han registrado diversas declaraciones de ministros de Economia de paises de
la Union Europea, de representantes de la Comision Europea y, también, de destacados economistas y
analistas, acerca de los riesgos que pueden derivarse de la divergencia en la evolucién econdmica de los
paises de la zona euro, haciendo especial hincapié en las dificultades de Grecia, y sefialando como
peligros ocultos a Espafia e Irlanda, por el rapido empeoramiento de sus ratios.

Para finalizar, y como ya avanzabamos, las previsiones de los principales organismos y gabinetes de
estudios predicen para Espafia una moderacion en la caida del PIB, que se situara entre el -3,6% y -3,9%.
en 2009, y alrededor del 0,65 en 2010. El desempleo continuara creciendo hasta superar el 20% en 2010.
Los precios presentaran una evolucion ligeramente positiva, entre el 0,7% y el 1,2%. En el caso de la
economia gallega, las estimaciones barajan un descenso del PIB de alrededor del 3% para el afio 2009, y
un ligero aumento del 0,2 % para 2010. Se espera que el desempleo se sitle por encima del 17%.
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IPC - Evolucioén de la tasa interanual
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Evolucion de latasade variacion interanual del PIB
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Afiliaciones ala Seguridad Social. Provincia de Pontevedra

400.000 -
3900009 T M —
380.000
370.000 +
360.000 -
350.000 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ~-351.108
s 5 5 5 88 8 38 8 8 3 38 3 & 3
5 88 s 8 & 5 8 8 &8 £ 5 & 8 =
Fuente: Instituto Nacional de la Seguridad Social. MTAS.
Tasa de paro
17,00%
Pontevedra
15,00% 15,24%
13,00% Galicia
12,35%
11,00%
9,00%
7,00%
5,00%
—=52§§EZ§,§§2—=52<=E
S X Iy
£ B R g 8
& 8 % % & 8 % § & 8 § § & 8 § § d 8 §
Fuente: Encuesta de Poblacion Activa. INE.
Principales indices de Actividad - Galicia
140
130 -
0 A AN\ A\ |
T R va
1101 w /\\@\K \?\ \ 1 \ / Y — \\‘ \r T M
100 1= y \/ \ Y] \/ VAR T~ *\/; A —
- -
90 1= \/ v
B e e o e o o e e o s o L e e B e o T B o e e o e e
P < ~ o P < ~ o pml < ~ o pml < ~ o fm) < ~ o
o o o b= o o o b=} o o o b=} o o o =} o o o =}
= = = = = = = = = = = = = = = = = = = =
n n [Te) n ©O ©O ©O © ~ ~ ~ ~ =} @ @ @ D D D D
g 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 8 & 8 =8
N N N N N N N N N N N N N N N N N N N N
indice de Produccion Industrial General Indice de cifra de negocio sector servicios indice ventas Comercio minorista
Tendencia Comercio Minorista === = Tendencia Produccion Industrial === = Tendencia Sector Servicios

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica



camara

150 18000

BUREAL VERITAS
Centification

Vigo

PARO REGISTRADO

ESPANA 2009M07 2009M08 2009M09 2009M10 2009M11 2009M12
TOTAL 3.544.095 3.629.080 3.709.447 3.808.353 3.868.946 3.923.603
Sector AGRARIO 95.101 95.018 95.378 107.277 110.067 106.133
Sector INDUSTRIA 477.446 488.917 488.280 494.085 497.325 508.802
CONSTRUCCION 688.962 709.362 708.078 716.880 726.788 781.724
Sector SERVICIOS 2.027.873 2.075.678 2.140.158 2.202.605 2.240.863 2.241.065
Sin empleo anterior 254.713 260.105 277.553 287.506 293.903 285.879
GALICIA 2009M07 2009M08 2009M09 2009M10 2009M11 2009M12
TOTAL 192.859 195.241 200.465 208.923 216.828 222.839
Sector AGRARIO 5.014 4,951 4,988 5.587 5.846 6.343
Sector INDUSTRIA 31.386 31.565 31.268 32.018 32.992 35.040
CONSTRUCCION 29.705 30.001 30.534 31.729 33.250 36.190
Sector SERVICIOS 107.068 108.530 112.041 117.006 120.913 121.704
Sin empleo anterior 19.686 20.194 21.634 22.583 23.827 23.562
PONTEVEDRA 2009M07 2009M08 2009M09 2009M10 2009M11 2009M12
TOTAL 75.555 75.802 77.566 81.437 84.508 87.209
Sector AGRARIO 2113 2.056 2.102 2.338 2439 2573
Sector INDUSTRIA 14.016 13.841 13.613 13.881 14.316 15.243
CONSTRUCCION 10.987 11.146 11.361 11.846 12.333 13.364
Sector SERVICIOS 40.853 40.985 42.267 44,619 46.176 46.821
Sin empleo anterior 7.586 7.774 8.223 8.753 9.244 9.208
CAMARA VIGO 2009M07 2009M08 2009M09 2009M10 2009M11 2009M12
TOTAL 32.021 32.040 32.703 33.844 34.721 35.110
Sector AGRARIO 521 524 502 557 608 646
Sector INDUSTRIA 5.943 5.762 5.743 5.773 5.857 6.031
CONSTRUCCION 3575 3.627 3671 3.779 3.908 4171
Sector SERVICIOS 18.741 18.832 19.272 19.975 20.416 20.398
Sin empleo anterior 3421 3.295 3.515 3.760 3.932 3.864

1.- Fuente de informacion:

Ministerio de Trabajo y

Asuntos Sociales

20

Evolucion del VAB por ramas de actividad en Espafia

15

10

Variacion Interanual (%)
o

-10 4

R
-
: e

—C T L —

s = = = = = = = > = =

E /; & g\/g//‘g/ E E 2 B &

51 & 3 g A2 S] 5] 1 = 3 3
R ~ ~ 3Y W 8 N Y ~ g N Y

-15

-20

Trimestre

—e— Ramas agraria y pesquera —#— Ramas energéticas

Ramas industriales

Construccion —x«— Servicios de mercado —e— Servicios no de mercado

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica




Cestification

camara =
Vigo

Evolucién del VAB por ramas de actividad en Galicia
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EVOLUCION DE LOS SALDOS NETOS EXTERIORES DE LA ECONOMIA
ESPANOLA - Miles de Euros
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