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EVOLUCION DE LOS PRINCIPALES INDICADORES ECONOMICOS:

4° TRIMESTRE 2011

El rasgo fundamental que ha marcado la situacion econémica de la zona euro en los ultimos meses,
continda siendo la tensién derivada de la crisis de la deuda, en sus diversas manifestaciones. Por un lado,
persisten las incertidumbres sobre el futuro de la deuda griega y los términos y alcance de un “default”
que nadie niega ya, y del que se discuten sélo el porcentaje de la quita y los plazos. Por otro lado, las
perspectivas de ralentizacién de la economia en la eurozona vienen a incrementar la incertidumbre sobre
la capacidad de paises como ltalia o Espafia de alcanzar los objetivos de déficit inicialmente planteados, a
pesar de los enérgicos planes de ajuste anunciados. La situacion es especialmente problematica en
Espana debido al terrible nivel de desempleo y al rapido crecimiento de éste. Las tensiones de tesoreria y
sociales derivadas de los 5.273.000 desempleados que registra la Encuesta de Poblacién Activa a finales
de 2011, son dificiles de soportar por mucho tiempo. En las ultimas semanas se dejan oir voces, cada vez
mas numerosas, que consideran que podria resultar mas adecuado moderar los recortes para no
contribuir mas negativamente a la evolucion de la situacion actual.

Las primeras medidas del nuevo gobierno salido de las urnas en Noviembre, han confirmado la gravedad
de la situacion, en lo que se refiere a las cuentas publicas. Ademas de una serie de reducciones en el
gasto por un lado, se decreté una subida de los tipos de imposicion en el IRPF, incrementando los
ingresos, con el objetivo global de reducir el déficit publico que se estima que podria acercarse al 8 %.
Las cuentas de las CC.AA. han supuesto un notable punto de tensién, tras comprobar que, en buena
parte de los casos, los niveles de déficit superaban los limites marcados por el gobierno. Todos estos
acontecimientos han llevado a las agencias de rating a revisar en varias ocasiones las calificaciones de la
deuda del estado y la de diversas comunidades auténomas, provincias y municipios. Es necesario sefalar
que incluso paises que hasta ahora merecian las maximas calificaciones, como Francia, las han visto
revisadas. El nuevo gobierno ha anunciado toda una serie de medidas legales para mejorar el control
econdémico de las administraciones publicas, que incluira desde una ley de estabilidad presupuestaria,
hasta nuevas sanciones administrativas, e incluso penales, para los incumplidores.

El Banco Central Europeo ha continuado impulsando la compra de deuda, espafiola e italiana sobre todo,
por parte de los bancos europeos, con lo cual se ha conseguido relajar, al menos parcialmente, el
diferencial de las mencionadas deudas con respecto a la alemana. Por su parte, la Autoridad Bancaria
Europea, EBA, ha sefialado que serdn necesarias nuevos saneamientos en la banca para digerir
adecuadamente las consecuencias de la pérdida de valor de los activos inmobiliarios, destacando, por el
volumen de los requerimientos de capital, las necesidades de los bancos alemanes. En nuestro pais, el
Banco de Espafia ha avanzado que seran necesarios otros 50.000 millones de euros para afianzar el
capital de la banca, sefialando que sera necesaria, consiguientemente, una nueva ronda de fusiones, y la
venta de las entidades intervenidas, a la que han urgido los presidentes de las grandes entidades
bancarias.

Por su parte, el FMI ha alertado recientemente sobre los riesgos que la prolongada crisis de la deuda en
la zona euro comporta, corrigiendo a la baja sus perspectivas de crecimiento para la economia mundial, y
sefialando al desempleo como el factor que méas peligro afiade a la actual situacién. El propio FMI ha
corregido las expectativas sobre la evolucion de la economia espafola, sefialando que la contraccién del
consumo subsiguiente al creciente desempleo, junto con el descenso relativo de la demanda exterior en
los mercados europeos, llevard a nuestra economia a entrar en recesion, y pronostica una variacion del -
1,7 % en 2012. El indicador adelantado del INE avanza que nuestra economia sufrié una ligera
contraccion en términos de tasa intertrimestral en el Gltimo periodo de 2011, coincidiendo con el Banco de
Espafia, cuyo boletin econdémico prevé un descenso del PIB del -1,5 % para el conjunto de 2012, con un
aumento del desempleo de mas de 600.000 personas, superando los 5,5 millones de parados.

El desempleo es el rasgo diferencial de la economia espafiola y en opinién de la mayoria de analistas el
mayor riesgo al que nos enfrentamos. Los niveles de exclusion social crecen al aumentar, dia a dia, el
nuamero de las personas que quedan fuera de toda cobertura. A pesar de la inminencia de una reforma
laboral, que se augura profunda, los analistas no estan de acuerdo sobre las posibilidades de que tal
reforma cambie la tendencia del desempleo de manera rapida.

En el sector financiero, la morosidad sigue aumentando, si bien mas lentamente, estrechando los
margenes operativos, y comprometiendo la disponibilidad de crédito para actividades productivas, como
puede verse en los datos que sobre financiacion de nuestra economia proporciona el Banco de Espana.

A la espera de la formulaciéon de nuevos presupuestos generales del estado, que probablemente tendra
lugar tras las elecciones en Andalucia, no se esperan grandes cambios en las condiciones de las cuentas
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publicas, que estaran marcadas por la austeridad y el control del gasto para intentar poner orden en unas
finanzas harto maltrechas. Empiezan a no ser anecdoticos los casos de retrasos inexcusables en el pago
a proveedores por parte de municipios, provincias y comunidades auténomas, ya hay casos de néminas
atrasadas en algunos ayuntamientos y, recientemente, hemos asistido a una agénica carrera contra reloj
de la Generalitat para poder completar el pago de la paga extraordinaria de navidad por parte del Institut

Catala de la Salut a su personal.

En lo que respecta a Galicia y Vigo, la situacién sigue agravandose. El sector naval tiene, a cada paso,
menos posibilidades de poder recuperar, siquiera parcialmente, su anterior pujanza, y los sindicatos
hablan de mas de 8.000 empleos perdidos en el entorno de nuestra ciudad en el citado sector. Las
enormes deudas de los astilleros han llevado contra las cuerdas a la industria auxiliar que, al menos en
bastantes casos, parece incapaz de recuperarse. Mientras tanto, el sector del automévil no parece
atravesar su mejor momento, tras los anuncios del grupo PSA de que debera revisar a la baja sus
previsiones de produccion para el presente ejercicio debido a la debilidad de la demanda. El resto de
sectores econdmicos, registran una atonia general, que puede observarse en la caida relativa de los
indices de produccién industrial. La actividad en el sector de la construccién esta en minimos historicos, y
solo la resistencia numantina de los propietarios particulares a vender a la baja, hace mas lenta la caida
de los precios de la vivienda, que los expertos sefalan como inevitable, augurando que los precios no
dejaran de descender hasta situarse en un nivel del 50 % de los precios anteriores a la crisis. Por su
parte, el comercio al por menor y el turismo no registran signos positivos y las expectativas empresariales
y de consumidores vuelven a experimentar claros descensos.
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Precio Crudo Brenta 1 mes
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Evolucion de los Indices de Precios de las materias Primas
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IPC - Evolucidén de la tasa interanual

IPC zona Euro
2,70
PONTEVEDRA

[=]

2,4

Ak 102
des1102
unpLLoz
BNL 102
9900402
desoioe
unroLoz
1eN0LOZ

9906002

Uere002
1908002
Inrgooz

1dyg002
UBrgooz
100002
2002

Jdy2002

uer/00e

7654321049__

10]BA

[s2]

mes

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica



Ve
camara

Vigo

Evolucion de la tasa de variaciéon interanual del PIB
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Poblacién activa por sectores de actividad
Provincia de Pontevedra - 32 trim. de 2011
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PARO REGISTRADO

ESPANA 2011M07  2011M08 2011M09 2011M10 2011M11 2011M12
TOTAL 4.079.742 4.130.927 4226744 4.360.926 4.420.462 4.422.359
Sector AGRARIO 141.209 138.742 137.392 154.168 151.597 145.961
Sector INDUSTRIA 471.278 480.699 484.475 497.047 500.436 509.470
CONSTRUCCION 722.230 732.622 732.437 746.381 752.150 775.928
Sector SERVICIOS ~ 2.378.475 2.416.182 2.490.772 2.576.206 2.624.994 2.612.529
Sin empleo anterior 366.550 362.682 381.668 387.124 391.285 378.471
GALICIA 2011M07  2011M08 2011M09 2011M10 2011M11 2011M12
TOTAL 223.000 224.582 232.918 242142 253.416 258.234
Sector AGRARIO 5.823 5.706 6.028 6.444 6.977 7.225
Sector INDUSTRIA 33.956 34.565 36.015 37.067 38.759 40.327
CONSTRUCCION 36.664 36.684 37.792 39.496 41.843 44807
Sector SERVICIOS 119.802 121.034 126.315 132.026 137.811 138.341
Sin empleo anterior 26.755 26.593 26.768 27.109 28.026 27.534
PONTEVEDRA 2011M07  2011M08 2011M09 2011M10 2011M11 2011M12
TOTAL 89.118 89.352 93.104 97.050 100.982 102.960
Sector AGRARIO 2.438 2.377 2.467 2.703 2.779 2.901
Sector INDUSTRIA 15.654 15.743 16.652 17.085 17.794 18.387
CONSTRUCCION 13.802 13.853 14.268 14.923 15.662 16.601
Sector SERVICIOS 46.715 46.948 49.285 51.638 53.733 54.225
Sin empleo anterior 10.509 10.431 10.432 10.701 11.014 10.846
CAMARA VIGO 2011M07  2011M08 2011M09 2011M10 2011M11 2011M12
TOTAL 38.211 37.577 38.868 40.345 41.393 41.920
Sector AGRARIO 714 653 665 708 735 788
Sector INDUSTRIA 6.450 6.230 6.510 6.714 6.881 7.067
CONSTRUCCION 4.446 4.325 4.457 4.610 4.804 5.076
Sector SERVICIOS 22.033 21.964 22.776 23.728 24334 24.399
Sin empleo anterior 4.568 4.405 4.460 4585 4.639 4.590

1.- Fuente de informacion: Ministerio de Trabajo y Asuntos Sociales
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Principales indices de Actividad - Galicia
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Evolucion del n? de viajeros sobre el mismo mes del afio anterior
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indices del Comercio Minorista en Galicia
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Evolucion del VAB por ramas de actividad en Espaia
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Evolucion de los saldos exteriores de la economia espanola
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BUREAU VERITAS
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Financiacion a los sectores no financieros de la economia espafola.
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Evolucion de la financiacion a los sectores no financieros de la
economia en Espaina
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